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Antecedentes

COVID-19 y crisis economica del Ecuador

Brote de COVID-19 por paises

China

*  Wuhan: Origen de COVID-19 en diciembre de 2019
» 76 dias de aislamiento

* Medidas de reactivacion progresiva

Italia

* Medidas de aislamiento: 9 de marzo 2020

» Mas de 40 dias de aislamiento a la fecha
Reactivacién econdémica en mayo 2020

Ecuador
* Medidas de aislamiento: 16 de marzo 2020
» 30 dias de aislamiento a la fecha

No hay previsién de reactivacion economica

Estados Unidos
* No hay medidas obligatorias de aislamiento
» Pais con mayor numero de contagiados en el mundo
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Crisis econdmica en el Ecuador

Precio del Petréleo ﬁ?

De USD 55.30 por barril en 2019 a USD 20.20 el 15 de
abril 2020.

Sector representa el 9% del PIB ecuatoriano. Cambios
en ingresos petroleros tiene efectos relevantes en PIB.

OPEP y Rusia buscan llegar a un acuerdo para mejorar
el precio de petréleo

7 de abril de 2020: Ruptura de 2 tramos del oleoducto

16 de abril de 2020: Ultimo de envio de crudo
almacenado

Exportaciones No Petroleras

Marzo 2020: Precios de las materias primas cayeron a
nivel global

Sector floricola disminuye ventas en 70%

Precio por tonelada de cacao es 7% mas bajo que el
promedio 2019.

Sector camaronero es amenazado por el restriccion
temporal en mercados internacionales.
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Indices de crecimiento PIB para 2020

Proyecciones globales Proyecciones para Latinoamérica

Comision Econémica para

Latinoamérica y el Caribe
3 de Abril 2020

Naciones Unidas
1 de Abril 2020

Fitch Ratings

_ 0 indices de
2 de Abril 2020 '1 -9 A) crecimiento PIB

Banco Mundial
12 de Abril 2020

Fondo Monetario

Internacional
14 de Abril 2020

Fondo Monetario

Internacional
14 de Abril 2020

A la fecha de emisioén de este documento, las proyecciones estimadas por diversos organismos
internacionales son menos alentadoras
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Proyecciones de crecimiento regional y nacional

2,90%

A
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Estimaciones de crecimiento del PIB para Ecuador

Organismos internacionales y
Gobierno Nacional

-5,70% -6,00%

Goldman Sachs
31 de Marzo 2020

Proyeccion PIB Ecuador 2020

-7,00%

-6,30% -6,27%

P 5
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* Dias posteriores al inicio de la cuarentena
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Relacion Riesgo Pais y Precio del Petroleo
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Resistencia de liquidez de las empresas ecuatorianas

Financiamiento con capital propio

Dias de capacidad de liquidez
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Escenarios de recuperacion trimestral del PIB

Variacion PIB
anual 2020

Reactivacion en 45
dias posterior a inicio
de cuarentena

Reactivacion en 60
dias posterior a inicio
de cuarentena

-9.63%

Reactivacion en 75
dias posterior a inicio

de cuarentena
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Miles de millones
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Fuente: Banco Central del Ecuador abril 2020
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Comportamiento del PIB
Entre 2010 y 2019 y estimacion 2020-2021 PwC

PIB (USD corrientes)

120 20,00%
0 100 . oo 104 108 107 . 103
100 13,98% 15,00%
79
80 70 10,00%
g 0,
2 6o 5,00%
0 = 4 90% 4 00%
3
- 8 20 -5,00%
, s
o 195% -10,00%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Contraccion 2020 debido a: proy  proy
« COVID-19 m PIB ==#==%V/ar PIB
» Baja en precio del petroleo WTI Precio del petroleo 120
* Ruptura de tramos del oleoducto 96,93 9814  g563 100
84,16
: 71,9 80
El sector petrolero es el mas
afectado: Se estima su recuperacion 60
en Il trimestre de 2020
40
Otros sectores se recuperan en
mitad del Il trimestre 20
Boom petrolero
0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019  15-abr-20 2020 proy
=== JSD precio promedio
== ™ Presupuesto del Estado para 2020, elaborado con barril de USD 50
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Conclusiones

El Estado no cuenta con liquidez necesaria para afrontar compromisos econémicos. Se aspira
implementar medidas econdmicas de reduccion del gasto publico, aporte directo de empresas mﬁ
privadas y personas naturales con una consecuencia de alto nivel de incertidumbre en sus auuy
resultados.

Contraccion de economia ecuatoriana es de 3% a 6,3% segun organismos internacionales,
adicionalmente el Gobierno Central por intermedio de su Ministro de Finanzas afirma una caida DDD”
estimada del 7% del PIB, esto sera revisado continuamente durante la crisis sanitaria.

Acuerdo de paises miembros de la OPEP relacionado a volumen de produccién e incremento del
precio del petrdleo tiene un rol importante para la recuperacion econdémica.

Escenarios de PwC tienden a ser diferentes a organismos internacionales en funcion de tres
aspectos: Liquidez de las compainias, incidencia en el volumen de exportacion por ruptura del @
oleoducto, precio del petrdleo y su relacién con el riesgo pais.
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“El impacto
economico es y sera %
severo, sin embargo 3
entre mas rapido se
detenga el virus, mas
rapida y fuerte sera la
recuperacion”

Kristalina Gerogieva |

Presidenta y Directora Gerente del Fondo
Monetario Internacional
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El presente documento ha sido preparado a efectos de orientacién general sobre materias de interés y no constituye asesoramiento profesional
alguno. No deben llevarse a cabo actuaciones en base a la informacion contenida en este documento, sin obtener el especifico asesoramiento
profesional. No se efectia manifestacion ni se presta garantia alguna (de caracter expreso o tacito) respecto de la exactitud o integridad de la
informacioén contenida en el mismo y, en la medida legalmente permitida. PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda., sus socios, empleados o
colaboradores no aceptan ni asumen obligacion, responsabilidad o deber de diligencia alguna respecto de las consecuencias de la actuacion u
omisién por su parte o de terceros, en base a la informacién contenida en este documento o respecto de cualquier decision fundada en la misma.
En PwC, nuestro propésito es construir confianza en la sociedad y solucionar problemas importantes. Somos una red de firmas presente en 157
paises y contamos con mas de 276.000 profesionales comprometidos con la entrega de servicios de calidad. Para mayor informacion, visita

nuestra pagina web global www.pwec.com
PwC se refiere a PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda. firma miembro de la red PwC, la cual es una entidad legal separada e independiente.

©2020 PwC. Todos los derechos reservados.
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